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A partirde 1 9 de abril , a newsletter Conjuntura & Mercados sera oferecida apenas sob

assinatura. A proxima edic o informara os procedimentos para interessados.
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Opinido da semana

Yann Le Boulluec Alves
yannlba@pezco.com.br

Terminamos mar¢o, acabou o primeiro trimestre, entramos em abril, e a grande pergunta é: dos
problemas e tendéncias que temos describ ao longo dos nossos relatorios, o que de fato se
solucionou e apresentou uma dire¢ao definida?

Pois bem, ao olharmos para os pontos principais que temos abordado, precisamos ser honestos e
dizer que muitas duvidas continuam. De fato, um dos assuntos exawtivamente analisado, os
problemas de alguns paises europeus a Grécia aparecendo como foco das preocupagdesainda ndo
esta resolvido e, apesar das negociagfes terem avancado neste sentido, a salvacéo ainda nédo veio.
Outro assunto recorrente foi a questio da retomada da economia norteamericana. Ainda nao
temos sinais consistentes de retomada, com o emprego e o setor imobiliario no pais ainda
em sérias dificuldades. Ainda no nosso repertdrio e s6 para fechar, a China ainda permanece
uma incognita: teremos ou ndo aperto monetario?

Aqui no Brasil, felizmente as noticias sdo cada vez mais positivas, com destague esta semana para a
inddstria, muito proxima de niveis pré -crise. A divida em relagdo a juros deixou de ser uma duvida,

e ficou claro pelo relatério de Inflagdo que teremos aumento da Selic em abril. O Banco Central
decidiu deixar a inflagdo de 2010 ficar acima da meta e trabalhar para um cenario de convergéncia
mais longo, ou seja, garantir que ela ficara no centro da meta em 2011H& um cronograma de altas
de taxas de juros o0 que ocorreu éque alguns diretores quiseram antecipar o inicio deda escalada dos
juros ja na reunido do Comité de Politica Monetaria que passou Para melhorar, Henrique
Meirelles decidiu permanecer no Banco Central, eliminando especula¢cdes sobre os rumos da
instituicdo. Para fechar, davidas mesmo s6 no que tange a distribuicdo dos royalties do

petroleo. As propostas alternativas se acumularam esta semana.
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Mercados financeiros na semana

Renda fixa
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Foto: Fernanda Lima, Chateau de Versailles , outono de 2007. Proibida reproducéio néo autorizada.

Cenario internacional

Uma pesquisa feita em 17 das principais economias do mundo pla consultoria internacional
KPMG indicou que o0s empreséarios brasileiros sdo 0s mais otimistas quanto ao
comportamento da economia global no préximo ano. Os empresarios brasileiros sdo os mais

otimistas nos dois setores avaliados pelo levantamento industrias e servicos.

O levantamento, divulgado na segundafeira, mostrou um aumento generalizado do
otimismo em relacéo a recuperacdo econdmica global, pringpalmente nos Estados Unidos e

nos paises do grupo BRIC (Brasil, Russia, india e China).

Esta é a segunda vez seguida que a pesquisa, realizada de quatro em gquatro meses, apresenta

um crescimento do otimismo em varios itens como atividade econdémica, recetas e lucros.

A pesquisa ouviu cerca de 11 mil empresarios de Estados Unidos, Japdo, Alemanha, Gra
Bretanha, Franca, Italia, Espanha, Irlanda, Austria, Holanda, Grécia, Republica Tcheca,

Polénia, Brasil, Russia, india e China sobre suas perspectivas pareos 12 meses seguintes.
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