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Esta é a ultima semana em que o relatérioConjuntura & Mercados é oferecido gratuitamente.
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Opinido da semana

Yann Le Boulluec Alves
yannlba@pezco.com.br

Em uma semana marcada pela tragédia trazida pela chuva no Riode Janeiro, as
preocupacOesem relacdo a inflacdo se intensificaram no Brasil, a inflacdo acumulada no
primeiro trimestre do ano ja atingindo quase a metade do previsto pelo governg que segue uma
meta de inflagdo ao ano com centro de4,5%. Os dados indi@ram uma inflagdo de demanda,com
os itens que compdem o grupo de servicosvariando forte em margo. Ostemores aumentaram,
sobretudo, porque os varios indices mostraram que a inflagdo esta espalhada, ndo mais concentrada

nos alimentos. Mais uma pressao pafa o Banco Central elevar os juros

Na industria 0 sentimento € inverso, e os nimeros demonstram que ha uma recuperacéo

consistente da atividade industrial no comec¢o do ano, puxada pelos bens de consumo.

No resto do mundo, as preocupacdes com a Grécia contiuam, pais que estad longe de
resolver seus problemas fiscais e que nao encontra juros razoaveis para conseguir
empréstimos no mercado. Para piorar a situacdo na Zona do Euro, Portugal e Espanha sao
apontados como as préoximas vitimas.

Nos Estados Unidos acerteza de juros baixos por um longo periodo se garante, mas as
demonstracdes de recuperacdo da economia do pais ainda esbarram no desemprego elevado
e no setor imobiliario cambaleante.

Na China a questdo cambial ainda traz pressao de todos os lados para pais, sobretudo no
que tange o comércio com os Estados Unidos, e a davida sobre o aperto monetéario
permanece.

No Japdo, estimativas de retomada moderada da economia nos préximos meses e
preocupacao com a deflagao.

Por fim, s6 para falar da nossa regidqQ a Venezuela ainda esta lutando para sair da
emergéncia elétrica, onde o governo culpa o clima e os especialistas a falta de investimento

em infra-estrutura.
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Mercados financeiros na semana
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IBOVESPA- Maiores na SEMANA

Telemar PN 33,24 6,98 Redecard ON 29,80 -11,56
Duratex ON 16,79 6,60 Br.Telecom ON 14,41 -6,80
Tam S.A. PN 32,27 6,47 MRV ON 12,08 -4,88
Klabin S.A. PN 5,78 5,66 Usiminas ON 62,00 -4,17
Gerdau PN 31,56 5,48 PDG Realt ON 14,90 -3,55
Pao de AcucarCBDPNA 63,50 4,96 Tim Part. S.A. ON 6,80 -3,54
Gerdau Met. PN 38,93 4,94 NET PN 22,00 -3,34
Gol PN 23,80 4,44 Eletrobras ON 25,70 -3,27
Banco do Brasil ON 31,00 4,02 Eletrobras PNB 31,60 -2,94
JBS ON 8,46 3,92 Usiminas PNA 61,20 -2,69

Maiores no ANO

MMX Miner ON 12,97 28,21 Br.Telecom ON 14,41 -47,62
Sid. Nacional ON 35,89 28,17 Br.Telecom PN 11,41 -31,87
Usiminas PNA 61,20 24,26 B2W Varejo ON 37,55 -21,23
Usiminas ON 62,00 24,07 Telemar N L PNA 51,10 -17,86
Vale PNA 51,04 20,94 LLX Log ON 8,51 -15,83
Vale ON 59,29 19,78 Cosan ON 21,65 -15,42
Bradespar Pn 45,10 17,05 Rossi Resid. ON 12,95 -15,35
Souza Cruz ON 64,00 14,41 Tam S.A. PN 32,27 -15,20
Eletropaulo PNB 38,53 11,69 Lojas Americanas PN 13,18 -14,78

MRV ON 12,08 -14,32
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Foto: Fernanda Lima, Chateau de Versailles , outono de 2007. Proibida reproducéio néo autorizada.

Cenario internacional

No cenario internacional, esta semana dois executivos do Citigroup pediram desculpas

publicamente pela crise financeira e pelo colapso do banco, que requereu ajuda de US$ 45
bilhdes do governo norte-americano. No entanto, ambos, pessoalmente, se isentaram da
culpa de tudo o que aconteceu, afirmando que nao tinham nocao, até setembro de 2007, da
exposicdo do banco ao risco e acreditavam, inclusive, que os riscos de faléncia eram

minimos.

Os executivos deram énfase ainda na responsabilidade dos o6rgdos reguladores, que
falharam, mostrando a necessidade de que as autoridades revisem a regulacdo dos mercados

financeiros.

Ja na sextafeira, colocando em duvida a postura dos executivos, oWall Street Journal,
citando dados do Federal Reserve de Nova York publicou que os gandes bancos dos

Estados Unidos reduziram temporariamente os niveis de suas dividas logo antes de
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